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Ausfiihrungsgrundsatze der Bank
Die Bank ermdglicht ihren Kunden die Ausfiuhrung der Auftrége fiir den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten nach den folgenden
Grundsétzen:

A. Vorrang der Weisung des Kunden
Eine ausdriickliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfiihrung eines Auftrages gemaf den in Abschnitt B dargestellten
Ausflihrungsgrundsétzen der Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In diesem Fall finden die in Abschnitt B
dargestellten Ausfiihrungsgrundsétze keine Anwendung.

B. Grundsétze der Bank zur bestmoglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdagen
I. Festpreisgeschéfte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft gemaB Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte abschlieBt, ist eine
bestmogliche Auftragsausfihrung dadurch sichergestellt, dass die zwischen der Bank und dem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage
entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsatzen beigefiigte Tabelle enthélt die Liste der Gruppen von Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein
Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlief3t.

Auftrége in Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft mit dem Kunden abschlieBt, kdnnen gegebenenfalls auch Uber andere
Ausfuhrungsplétze ausgefuhrt werden.

ll. Kommissionsgeschéfte

Bei Kommissionsgeschaften gemal3 Nr. 1 (2) der Sonderbedingungen fur Wertpapiergeschafte beauftragt die Bank die DZ BANK, ein
Ausfiihrungsgeschéaft abzuschlieBen.

Zur Sicherstellung der bestméglichen Ausflihrung von Kundenauftragen hat die Bank die Kriterien

- Preis des Finanzinstrumentes,

- mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten,

- Geschwindigkeit der Ausflihrung,

- Wahrscheinlichkeit der Ausfuihrung und Abwicklung des Auftrages,
- Umfang des Auftrages,

- Art des Auftrages und

- alle sonstigen fir die Auftragsausfihrung relevanten Kriterien

unter Berucksichtigung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrages und des Finanzinstrumentes wie aus der folgenden Tabelle zu entnehmen
gewichtet:

Kriterium Gewichtung'

Preis 50%
Kosten 40%
Wahrscheinlichkeit der

. 10%
Abwicklung

1 Alle tibrigen Kriterien wurden mit 0% gewichtet.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei der Ausfiihrung von Kundenauftréagen unter Berlcksichtigung der von der Bank
vorgenommenen Gewichtung gleich bleibend die bestmdglichen Ergebnisse erzielt werden.

Die Ausfuhrung von Kundenauftrédgen Uber die DZ BANK ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die Bank abgestimmten, standardisierten
Prozessen eine effektive und kostengtinstige Ausfiihrung, Abwicklung bzw. Abrechnung von Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des
arbeitsteiligen Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur Verfugung. Durch die
Blindelung dieser Faktoren werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung, Abwicklung und Abrechnung von Auftrégen erzielt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfihrung der DZ BANK spiegeln die bestmdgliche Auftragsausfiihrung aus Sicht der Bank wider. Die Bank stellt die
regelméaBige Uberwachung der Einhaltung ihrer Grundsatze zur Auftragsausfiihrung durch die DZ BANK sicher.
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Die als Anlage zu diesen Grundsdtzen beigeflgte Tabelle enthélt die aktuelle Liste der Gruppen von Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein
Kommissionsgeschaft abschlieBt und zur Ausfiihrung an die DZ BANK weiterleitet. Des Weiteren ist in der Tabelle angegeben, an welchen
Ausfiihrungsplatzen die DZ BANK jeweils Auftrége in einem zu einer bestimmten Gruppe von Finanzinstrumenten gehdrenden Finanzinstrument
derzeit (Stand: 01.01.2009) ausfihrt. Die Ausfihrungspldtze kénnen sich jederzeit é&ndern. Sie sind nicht Gegenstand der Vereinbarung zwischen der
Bank und dem Kunden. Auf Nachfrage wird die Bank dem Kunden die aktuellen Ausfliihrungsplatze mitteilen.

lll. Méoglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftragen auBerhalb eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems

Nach den Ausfuhrungsgrundsatzen der Bank konnen Kundenauftréage auch auBBerhalb eines organisierten Marktes (z. B. regulierter Markt an
deutschen Borsen) oder eines multilateralen Handelssystems (z. B. Freiverkehr an deutschen Bérsen) ausgefiihrt werden.
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